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Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kabenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for
livsforsikringsvirksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at
grundlaget mv. tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde
kravene i bekendtgerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. |
denne anmeldelse forstds ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tveergaende
pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive
livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Brevdato

19. december 2014.

Livsforsikringsselskabets navn

AP Pension livsforsikringsaktieselskab.

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Regulering af aktuelle i forsikringsklasse lil.

Resumé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af
anmeldelsen.

Det anmeldes at reguleringen af Isbende udbetalinger til aktuelle i forsikringsklasse Ill udskydes fra
1. januar 2015 tit 1. april 2015. Derudover anmeldelse beregningsgrundlag for reguleringen.

Endelig anmeldes aendret regler for kunder i Pensionsvalg 2011, der efter omvalget er blevet
invalidepensionister eller er dade og har efterladt sig en segtefeelle.

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke nr. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Det anmeldte vedrgrer § 20, stk. 1, nr.

2) grundlaget for beregning af forsikringspraemier, tilbagekgbsvaerdier og fripolicer (regulering af
ydelser pr. 1.4.2015) og

3) regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne (Andret regler for kunder i Pensionsvalg 2011).

Ikrafttraadelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttreedelse.

1. april 2015.

Andrer felgende tidligere anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeldelse eller hvilke tidligere anmeldelser
denne anmeldelse ophaaver eller zendrer.

Anmeldelse af 24. september 2012 om AP Pensions overtagelse af bestanden i FSP Pension som
folge af fusion (aendring af reguleringstidspunkt) samt anmeldelse af 28. marts 2014 om regulering af
aktuelle i forsikringsklasse Il (Principper for regulering)

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrgrer, jf.
bekendtggrelsens § 2, stk. 2.

Det anmeldte vedrarer forsikringsklasse .
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Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sa
klar og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf.
bekendtgarelsens § 2, stk. 3.

Regquleringsdato:

I henhold til tidligere anmeldte regler reguleres udbetalinger for aktuelle pensioner i forsikringsklasse
Il &rligt pr. 1. januar. Dette asndres fremadrettet til at vaere pr. 1. april.

Naeste regulering sker pr. 1. april 2015 og regnes individuelt for hvert cpr. nr.

Regulering og beregningsgrundlag:
For hver grundform pr. cpr.nr. haves den retrospektive hensaettelse (RH) samt den nuveerende arlige
udbetaling (Y).

For hver grundform regnes en ny reguleret arlig ydelse (RY). Denne regnes som

RHge¢ RHge¢

RY,

arf = — 12 + Omk *

passivgs (x) R

Det anvendte passiv er opgjort pa et realistisk beregningsgrundlag, der omfatter felgende
forudsaetninger:

Beregningsrente pa 3,5 % fer PAL

o Konsopdelte kohorte dedeligheder for den del reserven som oprindeligt er tegnet pa
kensopdelt grundlag og ellers unisex kohorte dgdeligheder. Kohorte dedelighederne tager
udgangspunkt i selskabets markedsveerdigrundiag for hhv. maend og kvinder uden
sikkerhedstilleeg, jf. anmeldelse af 19. december 2014 om Opdatering af dedeligheder i AP
Stabil og i markedsrente.

e 'Omk udger 66 kr. pr. maned og svarer til omkostningsbelastningen for aktuelle pa AP
platformen. Omkostningerne fordeles forholdsmaessigt ud pa hver grundform efter den
samlede retrospektive hensasttelse.

ZEndringen regnes herefter som

RY,
RegFaktorg,s = =& q

grf

Og den beregnede nye udbetaling fas som:

l’ﬁgrf == ( 1 + RegFaktorgrf) * Ygrf
Ved fastsaettelse af den faktiske udbetaling tages udgangspunkt i den beregnede nye udbetaling.

Princippet er, at en kunde i pr. 1. april 2015 maksimait vil opleve en nedregulering i den samlede
udbetalingen pa 5 %. Satser og produktet i sin helhed er ugaranteret. Her ses pa kundens samlede
ydelse pa tvaers af daekninger (livrenter, rate mm.). Dvs. for nogle kunder vil en opregulering pa
ratepensionen kunne afstedkomme en sterre nedregulering pa den livsvarige livrente end 5 %, men
samlet vil kunden kun opleve en nedregulering pa 5 %. Hvis en police helt ophgrer i Igbet af 2015, vil
der dog ikke vaere en graense pa en eventuel nedregulering.

Der er som hovedprincip ikke graenser for en opregulering, dog ses ogsa her pa kunden samlede
ydelser og samlede depot.
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Lad RH(y) veere det depot, der er nadvendigt for at opretholde de nuvaerende arlige udbetalinger.

RH(Y) = Z Ygrl * Passivgrl + 12 * Omk
grl

R _ter positiv sker der fuld opregulering, ellers nedreguleres efter ovenstaende principper.

RH(y)
Udbetalinger, hvor aendringen udger under +/- 1200 kr. arligt, reguleres ikke.

Hvis

Andrede regler for kunder i Pensionsvalg 2011

De eendrede regler for kunder i Pensionsvalg 2011 bestar af to eendringer:
a. Andring af regler for aktuelle invalidepensioner eller aegtefaellepensioner far
konverteringen til AP platformen.
b. Zndring af regler for aktuelle invalidepensioner eller segtefaellepensioner efter
konverteringen til AP platformen.

Ad a

| anmeldelse som folge af pensionsvalg 2011 af 30. november 2011 fremgar det, at eventuelle
risikodackninger og aktuelle bgrnepensioner er omfattet af ydelsesgaranti, mens avrige aktuelle
risikodaekninger og opsparingsprodukter er i Unit Link. Ved aktualisering af aegtefaellepension eller
invalidepension flyttes daekningen dermed fra gennemsnitsrente med ydelsesgaranti til markedsrente
uden garanti.

For de kunder, der valgte om i Pensionsvalg 2011, og som efterfolgende er blevet
invalidepensionister eller er dgde og har efterladt sig en aegtefeelle, er invalidepensionen eller
agtefeellepension dermed flyttet fra gennemsnitsrente til markedsrente.

For invalidepensioner og aegtefeellepensioner som er aktualiseret inden flyttet til APs platform er
depotet flyttet til markedsrente, og ydelserne er regnet ud fra de samme grundlag som far flyttet, dog
er disse efterfolgende ugaranteret. | forbindelse med flyttet til APs egen platform reguleres
pensionen pa det ovenstdende beskrevne beregningsgrundlag.

Ovenstaende betyder, at omvalgte kunder, som er blevet invalidepensioneret efter omvalget men
inden flyttet til AP platformen eller aegtefaeller efter omvalgte kunder, der er dgde efter omvalget men
inden flyttet til AP platformene ikke har faet en tillzegsreserve. Dette vil ikke vaere tilfeelde for
invalidepensionister eller aegtefaellepensionister der er aktualiserede efter konverteringen til AP
platformen, da deres depot opskrives med en tillaegsreserve.

Som felge heraf anmeldes, at depotet for enten invalidepensioner eller aegtefeellepensioner, der er
flyttet til markedsrente efter Pensionsvalg 2011, men inden konverteringen til AP platformen, foreges
med en tilleegsreserve. Tilllegsreserven beregnes som den frigivne styrkelse reduceret med
relevante fradrag, sa invalidepensionister og segtefaellepensionister behandles pa lignende vis som
nye, jf. anmeldelse af 13. oktober 2014 om Konvertering af tidligere FSP policer i markedsrente fra
Forca til AP platformen.

Adb

| anmeldelse af 13. oktober 2014 om Konvertering af tidligere FSP policer i markedsrente fra Forca til
AP platformen fremgar det, at ved aktualisering af invalide- eller segtefaellepensioner flyttes depotet
fra gennemsnitsrente til markedsrente og depotet opskrives med en tilleegsreserve. Denne
tilleegsreserve afspejler forskellen mellem opgearelse af ydelsen pa et ugaranterede 3 % grundlag
med unisex kohorte dadelighed og det oprindelige depot.

Dette aendres til at tillaegsreserven afspejler forskellen mellem opggrelse af ydelsen pa et
ugaranterede 3 % grundlag med hhv. kansopdelt og/eller unisex kohorte dedelighed og det
oprindelige depot. Der anvendes kansopdelte kohorte dadeligheder for opsparing, der oprindeligt er
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tegnet pa kensopdelte grundlag og ellers unisex kohorte dgdeligheder.

Redegerelse for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen
konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Der er ingen juridiske konsekvenser for kunderne.

Redeggrelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de wokonomiske konsekvenser for de enkelte
forsikringstagere og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er
der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redegerelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Regulering og beregningsgrundlag:

Det anmeldte medfarer at alle lsbende ydelser under udbetaling i forsikringsklasse Il reguleres.
Hovedprincippet er, at der at et loft over nedregulering pa 5 %, mens der ikke er sat et loft over
opreguleringen.

Reguleringen sker pa baggrund af den enkelte kundes depot, der indeholder det faktiske afkast, de
faktiske omkostningsforhold samt det faktiske risikoforleb. Da reguleringen sker individuelt sker der
ikke omfordeling mellem kunderne. Kunderne er i markedsrente og har ikke ret til bonus. Det
anmeldte er saledes rimeligt og betryggende.

fEndrede regler for kunder i Pensionsvalg 2011

Ad a

Forhgjelsen af depotet for enten invalidepensioner eller zegtefeellepensioner, der er flyttet til
markedsrente efter Pensionsvalg 2011 men inden konverteringen til AP platformen, sikrer at disse
kunder alene ma tale tab som fglge af udviklingen i markedsrente, herunder lzengere levetider og
forventede fremtidigt afkast.

Forogelsen finansieres af basiskapitalen. Dette skyldes, at de frigivne styrkelser tidligere er anvendt
til nedbringelse af skyggekonto. | henhold til anmeldelse af 19. december 2014 om Opskrivning af
kollektivt bonuspotentiale — afstdelse af skyggekonto afstar basiskapitalen fra at indhente
skyggekonto for 2. halvar af 2014. Da tabet som folge af tilleegsreserve tages fra basiskapitalen
betyder dette, at der afstas fra en mindre del af basiskapitalen end ellers.

Det anmeldte er saledes rimeligt og betryggende, og der sker ikke omfordeling af vaesentlig
gkonomisk starrelse mellem forsikringerne.

Ad b

Fra 1. november 2014 blev indfart nye udbetalingsmodeller i AP NetlLink, jf. anmeldelse af
Udbetalingsmodeller og udjaevningsmodel for AP NetLink af 31. oktober 2014. Heraf fremgar det, at
ydelser for kunder fra det tidligere FSP Pension som ikke har valgt af flyttet til AP NetLink i 2012 og
2013 baserer sig pa et grundlag med en omregningsrente pa 3,39 % efter PAL. For den del af
opsparingen, der oprindeligt er tegnet p& et kensopdelt dgdelighedsgrundlag anvendes en kohorte
kensopdelt dadelighed, ellers anvendes en kohorte unisex dedelighed.

Som folge heraf sendres beregning af tilleegsreserven til forskellen mellem opgerelse af ydelsen pa
et ugaranterede 3 % grundlag med hhv. kensopdelt og/eller unisex kohorte dgdelighed og det
oprindelige depot. Ved opgerelsen af tilleegsreserven anvendes dermed ligeledes kgnsopdelte
kohorte dadeligheder for opsparing, der oprindeligt er tegnet pa kensopdelte grundlag og ellers
unisex kohorte dedeligheder.

Det anmeldte er dermed rimeligt og betryggende, og der sker ikke omfordeling af vaesentlig
pgkonomisk stgrrelse mellem forsikringerne.
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Redegoreise for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegare for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf.
bekendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegore
herfor. Redegarelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." |, jf.
bekendtgereisens § 6, stk. 1.

Der er ingen juridiske konsekvenser for selskabet.

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegere for de ekonomiske og aktuarmaessige konsekvenser for
livsforsikringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal
livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 2, og stk. 6-7.
Redeggrelsen kan alternativt anfares i "Redegerelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgarelsens §
6, stk. 1.

Der er ingen skonomiske eller aktuarmaessige konsekvenser for selskabet.
Datagrundlaget er bestanden af aktuelle i forsikringsklasse Ill.

Der henvises til vedlagte redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.

Navn
Angivelse af navn

Seren Dal Thomsen

Dato og underskrift

19. december 2014 —
%@Mm

Navn
Angivelse af navn

Bo Normann Rasmussen

19. december 2014
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